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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

24.04.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 98.759 0,60
BIST-30 116.188 0,34
DVZSP 7.2533 0,47
EUR/USD 1.084 0,25
ALTIN 1.725 0,33
PETROL (BRENT) 21.50 0,66
24.04.2020
USD/TL
17:306,9747 6,9547
EUR/USD

1,0820
(20.10.21)
%9.00 %8.80
BRENT 21,91

Dis Piyasalar
24.04.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 23.775 1,11
S&P 500 2.836 1,39
NASDAQ 8.634 1,65
DAX 10.336 -1,69
FTSE 100 5.752 -1,28
NIKKEI 19.262 -0,86
SHCOMP 2.808 -1,06
Vadeli Piyasalar

24.04.2020 Degisim %
US 10-Y 1,59

Bizi takip etmek icin
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Bakis Acisi

Bashyor Bashyor....

*Sali glinii Fed faiz toplantisi bagliyor ve ertesi giin —3.7% beklenen ABD biiyiime verisi
aciklanacak.

Onceki toplantida Fed fonlama faizini 100 baz puan azaltarak %0-0.25 araligina cekerken,

Tahvil alimlarini en az 700 milyar dolar artiracagini belirtti.

Bankalara 90 giin boyunca reeskont penceresinden borglanma ve rezerv karsilik
oranlarini sifira indirme gibi destekleyici adimlar atti.

Powel, negatif faizlerin muhtemelen uygun bir politika araci olmayacagini belirtti.

Nisan ayinda ise,

FED YABANCI BANKALAR iCiN YENI BiR KREDi KOLAYLIGI BASLATACAK-

BAZI MERKEZ BANKALARIYLA GEGiCi REPO OPERASYONU.

FIMA Repo Facility :
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20200331a.htm
1-Dolar elde etme karsiligi ABD Hazine tahvili degisimi imkani getiriyor.

2-Program 6 Nisan'da baslayacak ve en azi alti ay devam edecekti........

*Federal Rezerv lic veya daha fazla yil boyunca faiz oranlarini sifira yakin tutabilir ve

*Bilancosu 10 trilyon dolarin tizerine cikacaktir- Bloomberg

® Japonya Merkez Bankasi'nin(BOJ) iki gtinliik
toplantisi (limitsiz alim?)

® TR 7 Yilhik Degisken Faizli Tahvil

® TR 5 Aylik Hazine Bonosu ihalesi

® 17.30 ABD Dallas Fed imalat

® Ppers *TCMB Enflasyon Raporu dnc %8.2
® Sali TCELL , Gar GARAN 2020 1¢

" jtalya’da kademeli gegis...........

" jngiltere’de basbakan goreve déniiyor...

Easing Contango
WTI's front-month spread recovers
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

%1.2 sonrasi -11.7% beklenen ABD Mart dayanikli mal
siparisleri verisi -14.4% olarak gergeklesti — 2014’den
beri en sert diisiisii gosterdi.

*Sali ABD'de baskan aday adaylarinin Connecticut,
Delaware, Maryland, New York, Pensilvania ve Rhode
Island 6n segimleri yapilacak

ABD 4C biiyiime 3.T verisi 2.1% olarak gerceklesmisti.
Onceki ceyrekte %3.2 olan kisisel tiiketim %1.8artt.
%2.1 beklenen ABD 4C biyime 2.tahmin verisi %2.1 ,
4.Ceyrekte 6ncli ¢ekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak
gerceklesti. Tiketici harcamalari %1.7 ile asagl yonlu
revize edildi. Onceki veride Cekirdek PCE % 1.3 artarak
1.6'hk beklentinin altinda kalmisti.

GS, ABD ekonomisinin 2.ceyrekte %24 daralmasini
beklerken, Bloomberg anketine gore gelecek 12 ayda
resesyon olasiligi %45 seviyesindeydi.

Fed Balance Sheet Ramps Up

Virus bond buying pushes it to record
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***Fed lic veya daha fazla yil boyunca (2023) faiz
oranlarini sifira yakin tutabilir,

bilangosu 10 trilyon dolarin iizerine ¢ikacaktir-
Bloomberg Tahminlerin ortalamasi 10.9 trilyon dolar.
Fed'in bilangosu 22 Nisan itibariyle 6.57 trilyon dolar

*Brezilya’da adalet bakaninin istifasi ile Bovespa deger
kaybetti........

22 Nisan 2020 Gargsamba tarihli islemlerin takasi 27 Nisan Pazartesi 2020 tarihinde
gergeklestirilecektir.

1 Mayis 2020 Cuma seans yapilmayacaktir.

29 Nisan 2020 Carsamba tarihli islemlerin takasi 4 Mayis 2020 Pazartesi tarihinde
gerceklestirilecektir.

30 Nisan 2020 Persembe tarihli
gerceklestirilecektir.

islemlerin takasi 5 Mayis 2020 Sah tarihinde

BRUT (TL) ALKA 0,2096217 DEVA 0,1 TKFEN 0,57634 27.04.2020
YKSLN Sirket Faaliyetleri ve Yatirimclyi ilgilendiren Konularla ilgili Bilgi Blteni

Yeni endekslerin (BIST 30 Agirhk Sinirlamali 25 ve BIST 100 Agirlik Sinirlamah 25)
hesaplanmaya baglama tarihi 27.04.2020; baslangic degerleri ise BIST 30 ve BIST 100
endekslerinin agirlik sinirlamasiz versiyonlarinin 24.04.2020 tarihli kapanis degerleri olarak
belirlenmistir.

TTRAK 31.03.2020 83.994.416 (8)
Net Satislar %46

Brit Kar %110

Faaliyet Kar1 %481

FAVOK %185

2020 yilinin ilk Gg ayinda 9.310 adet traktér Uretilen Turkiye’de toplam Uretimin %75’i Turk
Traktor tarafindan karsilanmigstir.

2020 yilinin ilk i ayinda yurt igi traktor satiglari gecen yila gore %82 artti.

Yurt digl satislar ise %4 azaldi.

deg 1¢1C

2020 beklentiler

ic Piyasa Traktér Satislar 12.500 — 15.500 adet
ihrag Traktér Satiglari 10.000 — 12.500 adet
Yatirim Harcamalari : 150-200 min TL

Kuliipler Birligi: Muhtemel senaryo maglar 12,13,14 Haziran'da baslar, 26 Temmuzda
bitirilir

KORDS Thai Indo Kordsa ve Laurel Hill Uretim tesislerinde faaliyetlerin kismen ya da
tamamen durdurulmasi

Thai Indo Kordsa Uretim tesisinin 7 Mayis 2020 tarihinde,

Laurel Hill Gretim tesisinin ise 11 Mayis 2020 tarihinde Uretime baglamasi 6ngoérilmektedir.

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatinmlar A.S.(AVTUR) paylar ile ilgili olarak 1,86-TL
fiyatindan 300.000-TL toplam nominal tutarli alis islemi

Ekonomi Haberleri

TR Nisan KKO vyillik bazda 13,4 puan azalirken, aylik 13,7 baz puan azalarak %61,6 gergeklesti. Bu egilimin, gelecek aylarda covid19’un ekonomik
aktivite ve liretim lizerindeki etkisi ile devam etmesi muhtemel. TR Mart KKO vyillik bazda 110 baz puan artarken, aylik 70 baz puan azalarak
%75,3 gergeklesti. TR Subat ayinda KKO'1 yillik bazda 200baz puan ve aylik 50 baz puan artarak %76,0 gerceklesmisti. Ocak ayinda KKO yillik bazda

110 baz puan artarak %75,5 gergeklesmisti.

TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi, Nisan ayinda ayhk 32,9 puan diigserek 66,8 seviyesinde gergeklesti- 2009’dan beri en diigiik.

Bireysel Emeklilik Sistemine (BES) yabanci para cinsinden yapilacak 6demelere devlet katkisi %10 olarak agiklandi

17 Nisan 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri;Toplam rezervler haftalik %1,1 azalarak 87,9 mlyr $, * Briit déviz rezervleri haftalik bazda % 3,7
azalarak 53,9 mlyr $ oldu. * Altin rezervleri haftalik bazda %3,3 artarak 33,9mlyr $ oldu.

17 Nisan 2020 yabancilar; Hisse senedinde -111 mn $ satici (6nc. hafta -103 mn $) ve * DIBS'de -67 mn $ satici (6nc.hafta -328 mn $) oldular.
Ahgveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) Bagkani Altas, AVM'leri 8-15 Mayis arasinda kontrollii olarak agmaya hazirlandiklarini —-NTV
*Trump, Covid-19'da pozitif test oraninin %28'e diistiigiinii agikladh
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %0,60 artis ile 98.759 puandan tamamladi. islem hacmi 12,4 mir TL.

DESTEK 97.929 97.27296.884; 95.330 94.602 93.629
91.803 90.400 89.968 gap 89.043 88.082 87.888 87.556, 86.815 86.187
GAPLER 97.064 93.275 ; 89.968 x 86.587 -84.246

DIRENC 100.966 gap 102.839 104.156 264 MAV: 104.341

BIST100 100.966 (Gap)........... 10 MAV: 97.879 Ortalama Uzerinde Tutunma...

XU100 (99,497.08, 97,929.33, 98,758.95), Parabolic SAR (94,343.63), Parabolic SAR (94,343.63)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
CCOLA 37.94 37.15YY 38.32 39 39.34
KONYA 224 221.99YY 232 235.2 241 243.40
SASA 8.86 8.59 22MA 9.05 9.13 9.21

SAHOL 7.81 7.67 7.6 7.94 7.97 7.99
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 9,75’ten yiizde
8,75’e indirilmesine karar vermistir (bek —50bp)

Son donemde belirgin bir iyilesme gosteren cari
islemler dengesinin, emtia fiyatlari ve ithalatin
sinirlayici  etkisiyle yil genelinde 1hmh bir seyir
izleyecegi ongorilmektedir.

Uretim ve satislardaki diisiise bagl birim maliyet
artislari  takip edilmekle birlikte toplam talep
kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi
tahmin edilmektedir.

Bu gelismeler dogrultusunda yil sonu enflasyon
tahmini Uzerindeki risklerin asagi yonli oldugu

degerlendirilmistir.

PPK Toplantilari
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler

FXU0300420

114.725-115.925-116.500 bandinda hareket etti.

Direng

117.300

118.225- 118.325,

119.600 122.500 123.950 124.675

Destek
114.450 113.625
109.450 108.400

112.775 110.200 109.825

USDTRL 6.9413-6.9921 bandinda hareket etti.

*MACD  sat anlaminda

izlenmeli......

konumunda  teyit

Direng: 7.0081 7.1104

Destek: 6.8307 6.7935 6.7505 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

UU Tiiketici Fiyat Endeksi (Yilik Degisim, %)

Kaynak
B; TURKIVE CUMHURIYET
(VB NifRkez BANKASI

Mart ayinda islenmis gida grubunda fiyatlar yiizde 0,83 oraninda artmis ve grup
yillik enflasyonu yiizde 17,28’e ulagsmistir . Bu grupta ekmek-tahillar, kati-sivi
yaglar ile alkolsiiz igeceklerdeki fiyat artislari one ¢cikmistir. Gida enflasyonundaki
yavaglamada taze meyve-sebze fiyatlar etkili olurken, diger gida grubunda yillik
enflasyon yiizde 15,26’ya yiikselmistir.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Nisan ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 30 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nceki 21,1)

Mayis ayinda toplam 18,8 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 30 milyar
TL (6nceki 19,3)

Haziran toplam 12,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL’lik
i¢c bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/03/Tr4-Nisan-Haziran-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

	b1” a3 da2 aaa^- a9kap120
	3
	4 :
	p
	Piyasa Verileri
	Bakış Açısı
	Başlıyor Başlıyor....

	WTI Haziran-Temmuz Spread
	Veri Gündemi
	Şirket Haberleri
	Küresel Piyasalar
	Ekonomi Haberleri
	Teknik Bakış
	Bilgi Notu Kapanış Destek  Direnç
	Sgmk & Faiz
	Mart  Tüfe   %11,86
	Hazine- 3 Aylık Borçlanma Programı
	Vadeli İşlemler

